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INDEKS GENWORTH DOTYCZACY
NIESTABILNOSCI FINANSOWE]
KONSUMENTOW, LATO 2010

KLUCZOWE WNIOSKI

Witamy w czwartej edycji Indeksu Genworth. W ramach Indeksu w 2010 roku badano niestabilno$¢ finansowg

w 14 krajach Europy, trzech krajach Ameryki P6tnocnej oraz w Australii, przeprowadzajgc sondaz wsrdd niemal
14 000 gospodarstw domowych. Przy srednim wyniku Indeksu wynoszacym 19 punktéw dla wszystkich 18 krajéw
utrzymuje sie nieznaczna przewaga wzglednej niestabilnosci finansowej nad bezpieczenstwem finansowym. Brak
zmian w $rednim wyniku Indeksu dla 14 krajéw europejskich od 2009 roku ukrywa znaczace zmiany dla
poszczegdlnych krajow.

Podsumowujac:

e Pogorszyla sie pozycja Grecji, ktéra stata sie panstwem o najwiekszej niestabilnosci finansowej sposrod
wszystkich 18 krajow objetych badaniem w 2010 roku, z wysokim wynikiem Indeksu wzglednej niestabilnosci
wynoszacym 76 punktow.

¢ W Portugalii nastapito pogorszenie sytuacji gospodarstw domowych w skali poréwnywalnej do Grecji.
Tymczasem w Hiszpanii nie doszto do zmiany wartosci Indeksu.

e Poraz pierwszy nastgpita poprawa w Irlandii, zaréwno w ujeciu realnym (spadek Indeksu o 27 punktéw), jak
i w poréwnaniu do innych krajéw (poprawa o pie¢ miejsc).

e Meksyk, Stany Zjednoczone (USA) i Kanada wypadty lepiej niz wiekszos¢ krajow europejskich przede
wszystkim ze wzgledu na wiekszy optymizm panujacy w tych krajach Ameryki Pétnocne;j.

e  Przy wyniku Indeksu wynoszacym 23 punkty nowy w Indeksie Meksyk zajmuje $rodek tabeli wraz z Turcja,
Francjg i Wielkg Brytania.

e Australia, podobnie jak USA, uzyskata w Indeksie Genworth wynik tuz powyzej zera.

e Kanada wraz z krajami nordyckimi zanotowata wynik Indeksu ponizej zera, oznaczajacy wzgledne
bezpieczenstwo finansowe.

e Od stanowigcej punkt odniesienia edycji z 2007 roku w Europie znacznie wzmogto sie do$wiadczenie
problemoéw finansowych, ktéremu towarzyszy podwojenie wskaznika pesymizmu dotyczacego wiasnej
przysztosci finansowej wsrdd oséb prowadzacych gospodarstwa domowe.



NIESTABILNOSC FINANSOWA KONSUMENTOW
W EUROPIE I POZA NIA: WPROWADZENIE DO
INDEKSU GENWORTH

Indeks Genworth powstat w celu zapewnienia zrozumiatych i opartych na solidnych podstawach szacunkéw
ogolnej sytuacji finansowej gospodarstw domowych. Moze on stuzy¢ do szybkiego poréwnania poziomow
niestabilnosci finansowej konsumentéw w réznych krajach i sledzenia zmian zachodzacych na przestrzeni czasu
w poszczegolnych krajach. Obecna, czwarta juz edycja Indeksu obejmuje 18 krajéw, w tym 14 z Europy, trzy

z Ameryki Péinocnej oraz Australie. Sposrdd nich 10 krajow europejskich wystepuje w Indeksie od samego
poczatku, co umozliwia poréwnania miedzy krajami rok do roku.

Kraje uwzglednione we wszystkich latach Kraje wprowadzone od roku odniesienia
Dania, Francja, Hiszpania, Irlandia, Niemcy, Norwegia, Finlandia, Polska (od 2008 roku); Grecja, Turcja, USA (od
Portugalia, Szwecja, Wielka Brytania, Wtochy 2009 roku); Australia, Kanada, Meksyk (od 2010 roku)

Wynik Indeksu jako taki zapewnia ujecie ogélnego poziomu wzglednej niestabilnosci finansowej w danym kraju lub
grupie krajow. Struktura Indeksu zawiera dwa osobne wymiary niestabilnosci finansowej konsumentéw:
wspotczynnik poziomu probleméw finansowych doswiadczanych przez gospodarstwo domowe (probierz
nadmiernego zadtuzania sie) oraz przewidywania gospodarstwa domowego dotyczace witasnej sytuacji finansowej
w przysztosci. Gospodarstwo niestabilne finansowo to takie gospodarstwo, ktére do$dwiadczato ostatnio czesto
wystepujacych probleméw finansowych i nie spodziewa sie poprawy sytuacji w najblizszych miesigcach. Natomiast
gospodarstwo domowe stabilne finansowo to takie gospodarstwo, ktére w niedawnej przesztosci rzadko
doswiadczato problemdw finansowych i spodziewa sie dalszej poprawy wtasnej sytuacii.

Wynik Indeksu jest prosty do ogarniecia intelektualnie. Stanowi on proporcje gospodarstw domowych w danym
kraju, ktére sg niestabilne finansowo, wzgledem gospodarstw o stabilnej sytuacji finansowej. Badanie w ramach
Indeksu tatwo réwniez powtarza¢ co roku. Prostota ta jednak opiera sie na szeroko zakrojonych pracach
rozwojowych i ukrytej ztozonosci pierwotnej struktury Indeksu.

Indeks Genworth jest owocem projektu rozwojowego zaméwionego w roku 2007 wsréd narastajgcych obaw o
tempo zadtuzania sie i wpadania konsumentéw w nadmierne zadtuzenie. Celem projektu byto opracowanie
odpowiedniego dla roznych krajow, ustandaryzowanego i badanego w odpowiednim czasie wskaznika
niestabilnosci finansowej konsumentéw. Wigzato sie to z poczatkowym sondazem realizowanym w dziesieciu
krajach Europy zawierajgcym zestaw pytan opracowanych w celu pomiaru nadmiernego zadtuzania sie oraz w celu
wnikliwej analizy eksploracyjnej zebranych danych.

Z perspektywy decydentéw niestabilno$¢ finansowa mozna traktowaé jako pierwsza oznake obcigzenia
finansowego i nadmiernego zadluzenia wsréd gospodarstw domowych. Wzgledna niestabilno$c¢ finansowa ujeta
w postaci wyniku Indeksu Genworth stanowi barometr, wedtug ktérego decydenci moga ustali¢ ogélne saldo
pomiedzy niestabilnoscig a bezpieczenstwem finansowym w obrebie danego panstwa, co umozliwia poréwnania
z innymi krajami i na przestrzeni czasu. Wskaznik ten jest wrazliwy na przeptywy netto zaréwno z grupy oraz do
grupy gospodarstw niestabilnych finansowo, jak i z grupy oraz do grupy gospodarstw cechujacych sie finansowym
bezpieczenstwem.

Bezpieczenstwo finansowe ma dla gospodarstw domowych duze znaczenie. Tworzy ono fundament, na bazie
ktérego moga one podejmowac decyzje finansowe majace potencjalny wptyw na zmiany w ich zyciu. Niestabilnos¢
finansowa jest z kolei okresleniem tego, jak trudne weditug gospodarstw domowych jest zwyklte obstugiwanie ich
istniejacych biezgcych zobowigzan finansowych przy proporcjonalnych trudnosciach z planowaniem na przysztosé.
Bez wzgledu na to, czy przewidywania wtasnej przysztej pomysinosci finansowej okazg sie trafne, odgrywajg one
decydujaca role w podejmowaniu biezacych zachowan i decyzji finansowych.

Globalny kryzys finansowy, ktéry pojawit sie w 2007 roku i w nastepstwie ktérego w wielu krajach nastgpita gteboka
recesja, spowodowat niestety, ze wiele z wczesniejszych obaw stato sie rzeczywistoscig. W poprzednich edycjach
Indeks Genworth uwypuklat to, jak skutki kryzysu — i reakcje rzaddéw na kryzys — sg odczuwane ws$rod gospodarstw
domowych w Europie. Stopniowe przejscie Irlandii od wzglednego bezpieczenstwa finansowego w lecie 2007 roku
do miana kraju o najwyzszym poziomie wzglednej niestabilnosci jesienig 2009 roku zwiastowato klopoty w sytuacji
makroekonomicznej tego kraju. Skutki tych trudnosci dla oséb fizycznych i ich rodzin obrazuje wzrost w tym okresie
liczebnosci klientéw korzystajacych z Pomocy krajowej bezptatnej i niezaleznej agencji doradztwa finansowego
Money Advice and Budgeting Service . Z kolei wynik Indeksu dla Grecji wprowadzonej w 2009 roku jako trzeci kraj
pod wzgledem niestabilnosci finansowej osiggnat w tych trudnych finansowo czasach szczyt, co doprowadzito do
wprowadzenia drastycznych srodkéw oszczednosciowych i znacznych niepokojow spotecznych.



TWORZENIE INDEKSU GENWORTH
W SKROCIE

Sondaz, na podstawie ktérego uzyskano wyniki Indeksu, dociera do reprezentatywnej dla danego kraju préby

1000 gospodarstw domowych w kazdym z krajéw objetych badaniem®. Aby uzyskac istotne dane od oséb posiadajacych
zobowigzania finansowe, pytania zadawano wytacznie osobom prowadzacym gospodarstwa domowe: petnoletnim
wiadcicielom badz najemcom nieruchomosci, badz ich partnerom. W efekcie wielko$¢ proby dla niniejszej edycji z 2010 roku
wyniosta niemal 14 000 gospodarstw domowych w 18 krajach. Wszystkie dane zebrano w czerwcu 2010 roku.

W kazdej edycji Indeks wylicza sie w sposob ustandaryzowany. W ramach eksploracyjnej analizy danych do edycji
wyznaczajacej punkt odniesienia zidentyfikowano dwa podstawowe wymiary niestabilno$ci finansowej konsumentéw
W rozumieniu zespotu projektowegoa.

Pierwszy z tych wymiaréw obejmuje biezgce doswiadczanie nadmiernego zadtuzenia, w ktérym uwzglednia sie poziom
zadtuzenia i oszczednosci konsumentéw w gospodarstwach domowych, zgtaszane przez nich problemy z obstugg
biezacych zobowiazan finansowych i zaleganie z ptatnosciami rachunkéw domowych oraz innych zobowiazan w ciggu
ostatnich 12 miesiecy ze wzgledu na brak srodkéw finansowych. Analiza statystyczna wykazata, ze wlasciwym
przedstawieniem tego wymiaru jest juz sam wspdiczynnik deklarowanej czestotliwosci biezacych probleméw finansowych.
Drugi wymiar odnosi sie do przewidywan gospodarstw domowych dotyczacych ich wiasnej przysztej pomysinosci
finansowej i bada sie go za pomoca bezposrednio dotykajacego tej kwestii pytania skierowanego do os6b prowadzacych
gospodarstwo domowe.

Wynikiem jest Indeks uzyskiwany na bazie odpowiedzi na dwa kluczowe pytania:

e  Biorgc pod uwage ogolng kondycje finansowg Panstwa gospodarstwa domowego, jak czesto doswiadczajg Panstwo
probleméw finansowych?

e  Biorac pod uwage najblizsze 12 miesiecy, czy uwazajg Panstwo, ze sytuacja finansowa Panstwa gospodarstwa
domowego poprawi sie, pozostanie na tym samym poziomie, czy tez ulegnie pogorszeniu?

Istnieje 12 kombinacji mozliwych odpowiedzi na te dwa pytania. Do bardziej szczegdtowej, wnikliwej analizy statystycznej na
potrzeby edycji wyznaczajacej punkt odniesienia wykorzystano informacje z pozostatych wskaznikéw w celu jak najlepszego
pogrupowania wspomnianych 12 kombinacji odpowiedzi. Z analizy tej wynikto, ze mozna zidentyfikowac cztery —
przedstawione ponizej — odrebne grupy kombinacji odpowiedzi na wspomniane dwa pytania.

Przewidywania dotyczace przysziej sytuacji finansowej
gospodarstwa domowego

Poprawi sie Nie zmieni sie Pogorszy sie

c I

C C

Czestotliwosé  Czesto lub zawsze
doswiadczania

problemow Czasami
finansowych

Rzadko

Nigdy c c

B
B

Grupy te zdefiniowano w nastepujacy sposob:

=  Grupa A: [ ,,niestabilni finansowo” — obejmuje gospodarstwa domowe, ktdre stale badz czesto doswiadczajg,
problemodw finansowych i sg przekonane, ze poprawa ich sytuaciji jest mato prawdopodobna.

= — to relatywnie niewielka grupa gospodarstw domowych, ktére dos¢
czesto doswiadczaty problemoéw finansowych, ale obecnie majg wiecej pewnosci siebie (tzn. oczekuja, ze ich sytuacja
ulegnie poprawie). Gospodarstwa te nie sg niestabilne finansowo, ale nie sa tez pod tym wzgledem bezpieczne.

. — jest to duza grupa, ktéra rzadko badz nigdy nie ma probleméw finansowych i spodziewa sie,
ze sytuacja ta nie ulegnie zmianie. Roéwniez te gospodarstwa nie sg niestabilne finansowo, ale nie sg tez pod tym
wzgledem bezpieczne.

=  Grupa D: [ ,stabilni finansowo” — sktada sie z gospodarstw domowych, ktére rzadko lub nigdy nie doswiadczaja
problemdw finansowych i spodziewaja sie, ze ich sytuacja finansowa ulegnie poprawie.

Indeks Genworth stanowi proporcje odsetka osdb niestabilnych finansowo wzgledem odsetka oséb, ktére sg pod tym
wzgledem stabilne. Uzyskana wartos¢ podlega przeskalowaniu w taki sposéb, aby wynik 100 wykazywat maksymalng
mozliwg wzgledna niestabilnos¢ finansowa, a wynik -100 — maksymalne wzgledne bezpieczenstwo finansowe”.



W 2010 ROKU NIESTABILNOSC FINANSOW A
KONSUMENTOW UTRZYMU]JE SIE

Whynik Indeksu Genworth za 2010 rok wynoszacy 19 punktéw dla wszystkich 18 krajéw objetych badaniem wskazuje na
nieznaczna tendencje w strone wzglednej niestabilnosci finansowej w Europie, Ameryce Péinocnej i Australii. Sredni wynik
Indeksu dla 14 krajow europejskich wynosi 31 punktow, a wiec jest zblizony do sredniej z 2009 roku. W zestawieniu

z Europa trzy kraje Ameryki Potnocnej objete badaniem w 2010 roku wypadty lepiej, uzyskujac srednio 10 punktow,

a Australia osiggneta zblizony do nich wynik Indeksu wynoszacy 6 punktéw. Wyniki poszczegdinych krajow znacznie sie
roznity, bardziej niz w ktérymkolwiek z wczesniejszych lat: od 76 punktow w Grecji do -43 punktdw w Norwegii.

Wynik Indeksu Genworth dla 14 krajéw europejskich, 2010

Wzgledna stabilnos¢  Wzgledna niestabilno$¢  Wynik w 2009 roku

Grecja

Portugalia

Polska

Wiochy

Niemcy

Irlandia

Hiszpania

Turcja

Meksyk (od 2010 roku)
Francja

Wielka Brytania

Stany Zjednoczone (USA)
Australia (od 2010 roku)
Finlandia

Kanada (od 2010 roku)
Szwecja

Dania

Norwegia

14 krajow europejskich
3 kraje Ameryki Pétnocnej
Wszystkie 18 krajow

76 punktow Grecji 0znacza najwyzszg wzgledng niestabilnos¢ finansowa tego kraju w 2010 roku. Grecja uzyskata wczesniej
52 punkty w 2009 roku, plasujac sie na trzecim miejscu wsrdd najbardziej niestabilnych finansowo krajoéw objetych wtedy
sondazem. Wzgledna niestabilnos¢ finansowa byta réwniez wysoka w 2010 roku w Portugalii i w Polsce, ktore zanotowaty
odpowiednio 66 i 65 punktéw. Oznacza to wzrost niestabilnosci o 21 punktéw dla Portugalii, ale tylko znikomy wzrost

w przypadku Polski.’ Wiochy wraz z Niemcami przeskoczyly w stosunku do roku 2009 o jedna pozycje w gére ze wzgledu
na niewielkie wzrosty wzglednej niestabilnosci finansowej w tych krajach.

W poréwnaniu do innych krajéw Europy Potudniowej Hiszpania zanotowata w Indeksie tylko 32 punkty. Oznacza to
wprawdzie umiarkowanie wysoki poziom wzglednej niestabilnosci, jednak od 2009 roku poziom ten niemal nie ulegt
zmianie. Irlandia doswiadczyta najwiekszej poprawy sposrdd wszystkich krajow, notujac spadek Indeksu Genworth

0 27 punktéw, do poziomu 36 punktow.

Turcja, Francja i Wielka Brytania wraz z nowicjuszem w Indeksie — Meksykiem — uzyskaty bardzo zblizone wyniki
wyznaczajgce umiarkowane poziomy wzglednej niestabilnosci finansowej w zakresie od 19 do 23 punktow. USA i Australia,
réwniez wprowadzone do Indeksu w tym roku, wypadty lepiej, uzyskujac odpowiednio 8 i 6 punktow.

Podobnie jak w latach poprzednich, kraje nordyckie uzyskaty w Indeksie najlepsze wyniki. Wszystkie osiagnety wynik
ponizej zera, oznaczajacy wzgledne bezpieczenstwo finansowe, aczkolwiek w przypadku Finlandii byt to wynik tylko
teoretyczny. Nowa w Indeksie Kanada przytaczyta sie do tej grupy krajow, osiagajac -4 punkty. Norwegia byta krajem
0 najnizszym poziomie niestabilnosci, notujac w Indeksie Genworth -43 punkty. Norwegie w istocie uznano za kraj

0 najwyzszym stopniu bezpieczenstwa finansowego w ostatnich dwdch edycjach Indeksu.



INDEKS GENWORTH W PODZIALE NA GRUPY

Analiza grup sktadowych zidentyfikowanych w strukturze Indeksu Genworth wykazuje, ze $redni wynik Indeksu
wynoszacy 19 punktow dla 18 krajéw objetych badaniem jest wynikiem tego, ze liczba gospodarstw domowych
niestabilnych finansowo znacznie przekracza liczbe gospodarstw stabilnych. Okoto 24 procent wszystkich
gospodarstw byto niestabilnych finansowo. Innymi stowy, niemal jedna czwarta doswiadczata znaczacych
problemow finansowych i nie spodziewata sie poprawy wtasnych perspektyw w najblizszym czasie. Tymczasem
tylko jedno na dziesie¢ gospodarstw miato stabilng sytuacje finansowa.

Zmagajacy sie z problemami réwniez byli w mniejszosci (16 procent). Podobnie jak w przypadku gospodarstw
niestabilnych, ta grupa réwniez miata do czynienia ze sporymi problemami finansowymi, jednak réznita sie pod tym
wzgledem, ze miata optymistyczne nastawienie co do poprawy wiasnej sytuacji w ciggu kolejnych 12 miesiecy.
Gospodarstwa domowe uznane za ostrozne — niedo$wiadczajace problemdw, ale tez nieoczekujace poprawy
wiasnej sytuacji — tworzyly najwieksza ze wszystkich czterech grup, stanowigc 50 procent badanej populacji.

Jak wynika z raportow krajowych, proporcje pomiedzy segmentami znacznie roznity sie od Sredniej w przypadku
poszczegdlnych krajéw. Jak mozna by sie spodziewaé, znaczaca wiekszos¢ gospodarstw domowych w Grecji byta
niestabilna (65 procent), podobnie jak potowa gospodarstw domowych w Portugalii (51 procent). W Polsce,
Wioszech, Hiszpanii i Turcji niestabilnych byto okoto jednej trzeciej gospodarstw domowych. Niemal jedno na pie¢
gospodarstw w Norwegii, Szwecji i Danii miato stabilng sytuacje, a — mimo zajmowania srodka tabeli — zaréwno
Turcja, jak i Meksyk miaty stosunkowo wysoki udziat gospodarstw stabilnych (odpowiednio 12 i 10 procent).
Najwieksze grupy zmagajacych sie z problemami wystapity w Turcji (31 procent) i Meksyku (28 procent). Wyniki te
podsumowano w zatgczonej tabeli A.1.

Odsetek gospodarstw domowych w kazdej z grup, 2010
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W zestawieniu z obrazem ogdlnym rozktad gospodarstw domowych pomiedzy tymi czterema grupami troche sie
réznit w przypadku sredniej europejskiej i potnocnoamerykanskiej. Wyzszy wynik indeksu wynoszacy 31 punktéw
dla 14 badanych krajow z Europy wynika z nieznacznie wiekszego udziatu niestabilnych gospodarstw domowych
na tym obszarze (27 procent) niz w krajach Ameryki Pétnocnej (21 procent), jak rowniez nieznacznie nizszego
odsetka gospodarstw stabilnych (odpowiednio 7 i 13 procent).

W potaczeniu z nizszym udziatem zmagajgcych sie z problemami i wigkszg grupa gospodarstw ostroznych

w Europie niz w Ameryce Poétnocnej pokazuje to, ze Europejczycy byli w przecietnym ujeciu bardziej narazeni na
problemy finansowe niz mieszkancy Ameryki Pétnocnej. Jednak gtéwnym czynnikiem réznic pomigdzy badanymi
krajami europejskimi i pétnocnoamerykanskimi byta wieksza sktonno$¢ do optymizmu wéréd gospodarstw
domowych w panstwach Ameryki Pétnocne;.

Srednia liczebno$é czterech grup zdefiniowanych w strukturze Indeksu zmienita sie dos¢ nieznacznie w krajach
europejskich od 2009 roku, kiedy to wszystkie 14 krajéw réwniez byto uwzglednionych w Indeksie. Stabilng
sytuacje finansowa zaréwno w roku 2009, jak i 2010 miato siedem procent europejskich gospodarstw domowych.
Z kolei 11 procent w 2009 roku i 12 procent w roku 2010 uznano za zmagajace sie z problemami. W ujeciu
0golnym wystapit nieznaczny przeptyw gospodarstw domowych do grupy niestabilnej, ktérej udziat wzrést

z 24 procent w 2009 roku do 27 procent w roku 2010. Odpowiada mu podobnie niewielki przeptyw netto z grupy
ostroznej (58 procent w 2009 roku do 55 procent w roku 2010).



CZTEROLETNI TREND NIESTABILNOSCI
FINANSOWE] W EUROPIE

Podzbidr dziesieciu krajéw europejskich wymienionych na stronie 3 zostat ujety we wszystkich czterech edycjach
Indeksu Genworth. Umozliwia on okreslenie ogoélinego trendu dotyczacego poziomow niestabilnosci finansowej
konsumentéw od lata 2007 roku. Mimo fluktuacji wystepujacych rok do roku, obraz wzglednej niestabilnosci
finansowej na przestrzeni wszystkich czterech lat utrzymuje sie na poziomach niskich i umiarkowanych.

Wynik Indeksu Genworth, srednia dla 10 krajéw, 2007-2010

Wzgledna stabilnos¢ Wzgledna niestabilnos¢
o »_
2007 7
2008 31
2009 16
2010 29
-80 -80 -40 =20 o 20 40 80 80

W przypadku tych dziesieciu krajow ujetych od samego poczatku w Indeksie wzgledna niestabilnos¢ finansowa
siegata od zaledwie 7 punktéw w 2007 roku do znaczacych 31 punktéw w roku 2008. 29 punktéw zanotowanych
w lecie 2010 roku to niemal dwa razy tyle co w roku 2009 (15 punktow).

Odsetek gospodarstw domowych w poszczegélnych grupach, srednia dla 10 krajéw, 2007-2010
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Wiekszy udziat gospodarstw niestabilnych w 2010 roku (25 procent) w poréwnaniu do roku 2009 (20 procent) w duzym
stopniu tlumaczy ostatni wzrost wyniku Indeksu. Jednoczesnie w 2010 roku mamy do czynienia ze znacznie wiekszym
udziatem niestabilnych i mniejszym udziatem stabilnych gospodarstw domowych w poréwnaniu do bedacego punktem
odniesienia roku 2007, co wyja$nia dos¢ znaczne roznice w wynikach Indeksu pomigdzy tymi latami.

Kryje sie za tym umiarkowany wzrost liczby gospodarstw domowych, ktére nawet od czasu do czasu doswiadczaty
problemoéw finansowych — z 42 procent w 2007 roku do 52 procent w roku 2010, potaczony niemal z podwojeniem liczby
gospodarstw domowych, ktére mialy pesymistyczne nastawienie wzgledem witasnej sytuaciji finansowej w przysziosci

(z 14 do 26 procent, patrz tabela A.2).

Wybiegajac myslami w przyszios¢, uzasadnione jest przewidywanie, ze wzgledna niestabilnos¢ finansowa utrzyma sie

w 2011 roku na umiarkowanie wysokim poziomie. Szczegdlnie przy mocno rozpowszechnionych obawach o nawrét recesii
wydaje sie mato prawdopodobne, by liczebnos¢ stabilnych finansowo gospodarstw domowych powrdcita do poziomow

z 2007 roku. Ciecia wydatkdw planowane lub juz wprowadzane w wielu krajach w catej Europie — od Grecji po Niemcy czy
Irlandige — wzmocnig te obawy i moga spowodowac realne nasilenie problemoéw finansowych bedacych doswiadczeniem
gospodarstw domowych.



GRECJA

Sposréd wszystkich 18 krajéw badanych w niniejszej edycji Grecja ma w Indeksie Genworth 2010 najwyzszy
poziom wzglednej niestabilnosci finansowej. 76 punktéw, okoto 24 punkty wiecej niz w 2009 roku, nalezy do
najwyzszych wynikow zanotowanych od powstania Indeksu w 2007 roku.

Dane demograficzne, Grecja

Wynik Indeksu
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2009 45 15 36 4 3 (15)
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Wynik Indeksu dla Grecji w lecie 2010 roku wynosi 76 punktow, co oznacza dosé znaczny wzrost z poziomu
52 punktéw w 2009 roku.

Wynik ten sprawit, ze w 2010 roku Grecja przesuneta sie przed Polske i zastagpita Irlandie na miejscu kraju

0 najwiekszej niestabilnosci finansowe;j.

Liczba gospodarstw domowych w grupie niestabilnych finansowo zwigkszyta sie z 45 procent w 2009 roku do
65 procent w roku 2010. Nic wigc dziwnego, ze jest to najwyzszy udziat gospodarstw o niestabilnej sytuaciji
sposrod wszystkich krajow.

Rozmiary grup stabilnej, ostroznej i zmagajacej sie z problemami od 2009 roku znaczaco spadty, co wskazuje
na przeptyw netto gospodarstw domowych z tych grup do grupy niestabilnej finansowo.

W 2010 roku stabilnych byto zaledwie 2 procent gospodarstw domowych, a tylko 28 procent kolejnych
nalezato do grupy ostroznych.

Te dramatyczne zmiany w duzej mierze wynikajg ze wzrostu liczby gospodarstw domowych, ktére twierdza,
ze ich sytuacja finansowa moze sie pogorszy¢. Ich udziat wzrdst z 33 procent w 2009 roku do 69 procent

w roku 2010.

Niemniej jednak okoto 45 procent gospodarstw domowych zgtosito stale lub niemal stale wystepujace

trudnosci w czasie przeprowadzania badan, zas kolejne 37 procent doswiadcza probleméw okresowo (patrz
tabela A.2).



PORTUGALIA

Wynik Indeksu Portugalii wynoszacy w 2010 roku 66 punktow przesuwa jg o dwa miejsca, na pozycje drugiego
sposrod najbardziej niestabilnych finansowo krajéw w Indeksie Genworth. Mimo oznak poprawy widocznych
w 2009 roku Portugalia ma obecnie taki sam poziom wzglednej niestabilnosci finansowej konsumentow, jaki
zanotowano w 2008 roku, kiedy kraj ten byt najbardziej niestabilny finansowo wsréd panstw objetych badaniem.

Dane demograficzne, Portugalia

Wynik Indeksu
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66 punktéw uzyskane w Indeksie przez Portugalie oznacza znaczny wzrost od 2009 roku.
Portugalia zajmuje w Indeksie z 2010 roku wsréd 18 krajow drugie miejsce, tuz za Grecja.

Wyraznie wida¢, ze poziom niestabilnosci finansowej wzrdst w tym kraju dramatycznie od roku odniesienia,
kiedy Portugalia zanotowata w Indeksie wynik 34 punktéw, chociaz schemat ten jest typowy dla $redniej.

Wielko$ci grup w Indeksie réwniez ulegty dramatycznym zmianom, biorgc pod uwage 51 procent
portugalskich gospodarstw domowych, ktére obecnie uznano za niestabilne finansowo, przy wyniku
32 procent w 2007 roku i 39 procent w roku 2009.

Podobnie jak w Gregcji, wzrost wyniku Indeksu w Portugalii od jesieni 2009 roku mozna ttumaczyé zmiang
liczby osdb, ktére spodziewajq sie pogorszenia sytuacji finansowej swojego gospodarstwa domowego.

W 2009 roku stwierdzito tak tylko 18 procent, a w 2010 — juz 44 procent.

Jednoczesnie osiem na dziesie¢ gospodarstw domowych doswiadczato problemoéw finansowych czesto lub
zawsze (40 procent) albo od czasu do czasu (41 procent).



POLSKA

Niemal zréwnujac sie z 66 punktami Portugalii, wynik 65 punktéw zanotowany w Indeksie Genworth przez Polske
plasuje ten kraj na trzecim miejscu wsrdd najbardziej niestabilnych finansowo krajow w 2010 roku. Pozycja ta
oznacza poprawe od 2009 roku o jedno oczko, wytgcznie ze wzgledu na wyzsze tempo pogarszania sie sytuacji
w Portugalii i Grecji.

Dane demograficzne, Polska

Wynik Indeksu
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Wynik Indeksu Polski wynoszacy w 2010 roku 65 punktéw odzwierciedla nieznaczny wzrost o 5 punktéw od
2009 roku.

Mimo to wystapity pewne zmiany we wzglednym sktadzie grup okreslonych w Indeksie.

Podczas gdy niestabilnych finansowo byto w 2010 roku 36 procent gospodarstw domowych, a wiec
0 9 punktéw procentowych wiecej niz w 2008 roku, gdy Polska weszta do Indeksu, oznacza to faktyczny
spadek z poziomu 46 procent w roku 2009.

Indeks pozostaje na wysokim poziomie, poniewaz tak niewiele gospodarstw (2 procent) byto stabilnych
finansowo (w 2009 roku byto ich 3 procent, a w 2008 — 5 procent).

Podstawa zmian zachodzacych w Polsce jest zaréwno spadek optymizmu co do przysziej sytuacji finansowe;j
gospodarstw domowych wzgledem punktu odniesienia oraz wzrost liczby gospodarstw zgtaszajacych
problemy finansowe wystepujace czesto lub zawsze.
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WELOCHY

Po pewnej poprawie sytuacji w 2009 roku Wiochy wspiety sie zaréwno o 12 punktéw (do 52), jak i o jedno miejsce
w Indeksie. Mimo to w poréwnaniu do innych krajow pozycja Wtoch pozostaje korzystna wzgledem roku 2007, gdy

kraj

ten zaklasyfikowat sie jako najbardziej niestabilny finansowo.

Dane demograficzne, Wiochy

Wynik Indeksu
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2010 36 6 55 3 4 (18)

Wynik Indeksu Wtoch w 2010 roku wynosi 52 punkty, co stanowi wzrost o 12 punktéw od 2009 roku
i zblizenie do wyniku z roku 2008, ktory wynidst 58 punktow.

Tegoroczny wynik plasuje Wiochy na czwartym miejscu wsréd najbardziej niestabilnych finansowo krajow

w Indeksie z 2010 roku, przy 18 krajach objetych badaniem.

Podobnie jak w przypadku wielu krajéw, 52 punkty w Indeksie Wtoch to wiecej niz w roku odniesienia, gdy
kraj ten zanotowat 39 punktéw.

Zmiane wyniku od 2009 roku nalezy przypisa¢ przede wszystkim znaczgcemu wzrostowi udziatu gospodarstw
domowych uznanych za niestabilne finansowo.

Przyczyna tego z kolei jest fakt, ze w 2010 roku o wiele wiecej wioskich gospodarstw domowych
doswiadczato problemdéw finansowych czesto lub zawsze (25 procent) w poréwnaniu z rokiem poprzednim
(19 procent).
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NIEMCY

Sytuacja Niemiec w Indeksie Genworth w 2010 roku pogorszyta sie ze wzgledu na wzrost liczebnosci gospodarstw
domowych o niestabilnej sytuacji finansowej. Przyczynit sie on do zmiany wyniku Indeksu z 33 punktow w 2009
roku do 41 punktéw w roku 2010, a ze wzgledu na znaczaca poprawe sytuacji w Irlandii sprawit, ze Niemcy zajety
w 2010 roku piate miejsce wsrdd najbardziej niestabilnych finansowo krajow.

Dane demograficzne, Niemcy

Wynik Indeksu
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Wynik Indeksu dla Niemiec za 2010 rok wynosi 41 punktéw, co oznacza wzrost o 8 punktéw od roku 2009
i piate miejsce w Indeksie.

Analizujgc grupy zdefiniowane w Indeksie Genworth, zmiane wyniku od 2009 roku mozna ttumaczyé
przeptywem netto gospodarstw domowych z grupy ostroznych do niestabilnych. Grupy te odpowiednio
zmniejszyty i zwiekszyty sie o okoto 6 punktdéw procentowych.

Liczebno$¢ niemieckich gospodarstw domowych w grupie niestabilnej finansowo na przestrzeni czasu
znaczaco wzrosta, z 15 procent w wyznaczajgcym punkt odniesienia roku 2007 do 25 procent w roku 2010.

Tymczasem liczba gospodarstw domowych o stabilnej sytuacji finansowej pozostaje na poziomie nizszym niz
w roku odniesienia.

Umiarkowany wzrost wyniku Indeksu Niemiec od jesieni 2009 roku mozna przynajmniej w czesci przypisac
wzrostowi odsetka oséb, ktdre spodziewaja sie pogorszenia sytuacji finansowej wiasnych gospodarstw
domowych, z 16 do 27 procent.
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IRLANDIA

Po osiggnieciu szczytu w Indeksie jako kraj o najwiekszej niestabilnosci finansowej w 2009 roku wynik Irlandii
znaczaco spadt do 36 punktéw, zapewniajac jej poprawe o pie¢ miejsc w rankingu. Jednak Irlandia wcigz
zdecydowanie nalezy do podzbioru krajow uznawanych za niestabilne finansowo, co kontrastuje z jej wzgledng
stabilnoscig finansowg z 2007 roku.

Dane demograficzne, Irlandia

Wynik Indeksu
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Wynik Indeksu dla Irlandii za 2010 rok wynosi 36 punktéw, co oznacza znaczng poprawe o 27 punktéw od
roku 2009.

W Indeksie z 2010 roku Irlandia zajmuje szdste miejsce sposrod 18 krajow objetych badaniem, a wiec jest to
réwniez istotna poprawa o pie¢ miejsc w poréwnaniu z rokiem 2009.
Jest to wynik przeptywu netto gospodarstw domowych z grupy niestabilnej do innych grup.

Mimo ze wynik Irlandii sie poprawit, to nadal tylko 5 procent gospodarstw domowych nalezy do grupy
stabilnych finansowo (w poréwnaniu do 17 procent w roku odniesienia).

Podobnie wyglada sytuacja, jesli chodzi o gospodarstwa domowe o niestabilnej sytuacji finansowej:
wprawdzie od 2009 roku ich odsetek zmalat, jednak w ogélnym ujeciu wzrést on z 8 procent w 2007 roku do
25 procent w roku 2010.

W przeciwienstwie do wszystkich krajow, ktére w Indeksie uplasowaty sie na wyzszych miejscach, zmiane

w Irlandii nalezy ttumaczy¢ wzrostem optymizmu wérdd oséb prowadzacych gospodarstwa domowe od 2009
roku (z 4 procent do 11 procent) oraz znaczgcym spadkiem liczby osoéb, kiére spodziewatly sie pogorszenia
swojej sytuacji finansowej (z 45 procent do 28 procent).
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HISZPANIA

W zestawieniu ze swymi sasiadami z Europy Potudniowej wynik Indeksu Hiszpanii z 2010 roku, wynoszacy

32 punkty, pozostat na zadziwiajgco podobnym poziomie do 31 punktéw z jesieni 2009 roku. Hiszpania pozostaje
w niniejszej edycji rowniez krajem ze $rodka rankingu, co zawdziecza wynikowi Indeksu typowemu dla europejskiej
Srednie;.

Dane demograficzne, Hiszpania

Wynik Indeksu
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Wynik Indeksu Hiszpanii za 2010 rok wynosi 32 punkty, co oznacza realny brak zmiany w poréwnaniu

z 31 punktami w roku 2009.

Wynik ten sprawia, ze w Indeksie Hiszpania zajmuje sicdme miejsce sposrod 18 krajow objetych badaniem,
a wiec o jedno oczko wyzej w poréwnaniu do roku 2009 ze wzgledu na umiarkowang poprawe sytuaciji

w Turcji.

Poziomy niestabilnosci finansowej sg znacznie wyzsze niz w roku odniesienia, gdy wynik Indeksu wyniost
15 punktéw.

Udziaty czterech grup pozostaty dos¢ zblizone do 2009 roku, chociaz od roku odniesienia wystapito
przesuniecie z grupy ostroznych do grupy niestabilnych finansowo.

Stabilnos¢ sytuacji w Hiszpanii od 2009 roku to wynik braku istotnych zmian w udzielanych odpowiedziach na
zadne z pytan Indeksu. Wystgpita jednak subtelna, cho¢ wyrazna zmiana (o okoto 7 punktéw procentowych)
przewidywan gospodarstw domowych co do wtasnej przysztosci od oczekiwania braku zmian w strone
przewidywania, ze ich sytuacja sie pogorszy, co moze by¢ oznaka przysztego pogorszenia Indeksu (patrz
tabela A.2).
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TURCJA

Turcja w drugim roku swej obecnosci w Indeksie wykazuje oznaki zmniejszenia pozioméw wzglednej niestabilnosci
finansowej.

Dane demograficzne, Turcja

Wynik Indeksu
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Wynik Indeksu Turcji wynoszacy w 2010 roku 23 punkty nieznacznie przekracza $rednig 19 punktow dla
wszystkich 18 krajow, ale jest ponizej sredniej wynoszacej 31 punktéw dla Europy.

Turcja doswiadczyta nieznacznej, ale obiecujgcej poprawy o 9 punktéw, z poziomu 32 punktéw w 2009 roku.
W Indeksie z 2010 roku Turcja zajeta 6sme miejsce, o jedno lepsze niz w 2009 roku.

Jednak Turcy jako nardd sa silnie spolaryzowani. W poréwnaniu do krajow o podobnych wynikach (Meksyku,
Francji i Wielkiej Brytanii) Turcja ma stosunkowo niskie wskazniki zaréwno stabilnosci (12 procent), jak i
niestabilnosci finansowej (34 procent).

Poprawa wyniku Indeksu to tgczny efekt niewielkiego zmniejszenia wielkosci grupy finansowo niestabilnej od
2009 roku oraz zwigekszenia w podobnym stopniu liczebnosci grupy finansowo stabilnej. Wystapit rowniez
pewien spadek i wzrost wielkosci odpowiednio grupy ostroznej i zmagajacej sie z problemami.

Jest to z kolei rezultatem wzrostu optymizmu z 37 procent gospodarstw domowych przewidujacych poprawe
wilasnej sytuacji finansowej w najblizszych miesigcach w 2009 roku do 43 procent w roku 2010.
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MEKSYK

Meksyk pojawia sie w tej edycji Indeksu Genworth po raz pierwszy. Przy wyniku 23 punktéw zajmuje on $rodek
tabeli w Indeksie, wypadajac lepiej od takich krajow, jak Hiszpania, Niemcy czy Irlandia, ale gorzej od swoich

potnocnoamerykanskich sgsiadéw.

Dane demograficzne, Meksyk
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. Debiutancki wynik Meksyku wynosi 23 punkty, a wiec jest zblizony do ogdlnej sredniej 19 punktow, ale
nieznacznie wyzszy niz srednia 10 punktéw dla trzech krajow Ameryki Pétnocnej objetych badaniem.

. Meksyk zajmuje w Indeksie z 2010 roku dziewigte miejsce sposrdd wszystkich 18 krajow, zajmujgc sam

23

2007 2008 2009 2010

Udziat procentowy w kazdej grupie (%)
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Niestabilni  ZMagajacy » Stabilni e
X siez Ostrozni . tacznej
finansowo . finansowo b
problemami liczby
miejsc)
28 28 34 10 9 (18)

Srodek tabeli.

. Podczas gdy liczba meksykanskich gospodarstw domowych, ktére zaklasyfikowano do grup niestabilnej i
stabilnej finansowo, jest zblizona do srednich dla wszystkich krajéw, to Meksyk ma mniej gospodarstw
ostroznych i zmagajacych sie z problemami niz wynoszg $rednie dla wszystkich krajow, tj. odpowiednio

50 16 procent.

. Nietypowy profil Meksyku to taczny efekt stosunkowo wysokiego udziatu gospodarstw domowych, ktére

doswiadczaty problemow finansowych przynajmniej czasami (79 procent w zestawieniu ze Srednim odsetkiem

56 procent) i przewidywaty poprawe wiasnej sytuacji finansowej (38 procent w zestawieniu ze $rednim

odsetkiem 26 procent).
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FRANCJA

Wynik Francji w Indeksie jest warty uwagi wytacznie ze wzgledu na jego statos¢. Wynik Indeksu wynoszacy
22 punkty pozostaje w zasadzie niezmieniony — w latach 2009 i 2007 wyniést on 24 punkty i wcigz jest w srodku

tabeli wynikéw Indeksu Genworth.

Dane demograficzne, Francja
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. Wynik Indeksu Francji za 2010 rok wynosi 22 punkty, co oznacza realny brak zmiany w poréwnaniu
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22 16 55 7 7(12)
21 17 56 7 9 (15)

19 17 57 7 10 (18)

z 24 punktami z roku 2009.

. Francja zajmuje w Indeksie dziesigte miejsce sposrod wszystkich 18 krajow objetych badaniem. Jest to
praktycznie rownowazne z miejscem dziesigtym z roku 2009, sprzed wprowadzenia Meksyku do Indeksu.

. Ten ogdlny brak zmian w przypadku Francji od 2009 roku wystepuje w kazdej z czterech grup okreslonych

w Indeksie Genworth — zmiany ich wielko$ci byly wtasciwie nieistotne.

. Odbiciem sytuacji w wiekszosci krajow ujetych we wszystkich edycjach Indeksu sg poziomy wzgledne;j
niestabilnosci finansowej we Franciji, ktére nadal sa wyraznie wyzsze niz w roku odniesienia, gdy Francja

zanotowata w Indeksie 7 punktow.
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WIELKA BRYTANIA

Mimo faktu, ze Wielka Brytania zajmuje w Indeksie Genworth srodek tabeli, jest ona jednym z krajéw, w ktérych
wzgledna niestabilnos¢ finansowa wykazata w 2010 roku tendencje do pogorszania sie.

Dane demograficzne, Wielka Brytania
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2007 2008 2009 2010
Udziat procentowy w kazdej grupie (%)
Miejsce
Niestabilni ~2™Magajacy - Stabilni  (SPosréd
. sie z Ostrozni . tacznej
finansowo . finansowo :
problemami liczby
miejsc)
2007 7 12 64 17 7 (10)
2008 22 8 62 8 8 (12)
2009 14 15 62 9 10 (15)
2010 20 9 63 8 11 (18)

. Wynik Indeksu Wielkiej Brytanii w 2010 roku wynosi 19 punktéw, co stanowi nieznaczny wzrost wzglednej
niestabilnosci finansowej (0 9 punktow).

. Niemniej jednak kraj ten zajmuje w Indeksie z 2010 roku jedenaste miejsce, z wynikiem nizszym od Sredniej
dla 14 krajéw Europy objetych badaniem i zblizonym do $redniej dla wszystkich 18 krajéw.

. Wyrazne pogorszenie wyniku Indeksu Wielkiej Brytanii jest efektem odwrdcenia sytuacji z 2009 roku, kiedy
obserwowalismy przeptyw netto gospodarstw domowych z grupy niestabilnych finansowo do grupy
zmagajacych sie z problemami.

. Liczba gospodarstw domowych uznanych za niestabilne finansowo znacznie sie zwiekszyta pomiedzy rokiem
2009 a 2010, osiagajac 20 procent. Zmiana ta jest rezultatem wzrostu pesymizmu co do przysztej sytuaciji.
Wynik Indeksu Wielkiej Brytanii bytby gorszy, gdyby liczba gospodarstw stabilnych finansowo nie utrzymywata
sie na tak pewnym poziomie.

. Wracajac do zmian dtugookresowych, wynik Indeksu Wielkiej Brytanii jest o okoto 39 punktéw wyzszy w 2010
roku niz w roku 2007 wyznaczajacym punkt odniesienia. Odsetek gospodarstw domowych zaklasyfikowanych
jak niestabilne finansowo niemal sie potroit, natomiast grupa stabilna finansowo zmniejszyta sie o potowe.
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STANY ZJEDNOCZONE (USA)

W Stanach Zjednoczonych, ktére w Indeksie pojawiaja sie po raz drugi, wystepujg zachecajace oznaki spadku

poziomu wzglednej niestabilnosci finansowe;j.

Dane demograficzne, USA

2010

Miejsce
(sposrod
tacznej
liczby
miejsc)
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2007 2008 2009
Udziat procentowy w kazdej grupie (%)
Niestabilni  2™Magajacy » Stabilni
. sie z Ostrozni .
finansowo n finansowo
problemami
2007 - - - -
2008 - - - -
2009 20 20 49 10
2010 20 22 45 14

. Wynik Indeksu Genworth USA za 2010 rok wynosi 8 punktéw, a od 2009 roku nieznacznie sie poprawit

(o 6 punktéw).

12 (18)

. Mimo nieznacznej przewagi wzglednej niestabilnosci finansowej, jest to wynik lepszy niz srednia 19 punktow

dla wszystkich krajow.

. USA w Indeksie z 2010 roku zajety 12 miejsce, a lepiej wypadty tylko kraje nordyckie, Kanada i Australia.
. Na uzyskanie lepszego wyniku indeksu pozwolit niewielki przeptyw z grupy ostroznej do stabilnej finansowo

od 2009 roku. Poza tym we wzglednych rozmiarach czterech grup Indeksu nie wystapity ogolnie zbyt wielkie

zmiany.

. Wyrazna poprawa wyniku Indeksu w USA wynika z liczby oséb, ktére deklaruja, ze nigdy nie doswiadczaja
problemow finansowych. Ich odsetek zwiekszyt sie z 14 procent amerykanskich gospodarstw domowych

w 2009 roku do 20 procent w roku 2010.
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AUSTRALIA

Australia, jeden z nowych krajow w Indeksie, wypadfa dobrze — wyprzedzity jg tylko Kanada i kraje nordyckie.
Niemniej jednak przy 6 punktach saldo w Australii jest lekko przechylone w strone wzgledniej niestabilnosci
finansowe;.

Dane demograficzne, Australia
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Udziat procentowy w kazdej grupie (%)
Miejsce
Niestabilni ~2Magajacy - Stabilni  (Sposred
. sie z Ostrozni . tacznej
finansowo . finansowo b
problemami liczby
miejsc)
2007 - - - - -
2008 - - - - -
2009 - - - - -
2010 21 12 51 16 13 (18)

. Australia w Indeksie Genworth dotyczacym niestabilnosci finansowej konsumentéw zajmuje 13 miejsce na
18 krajow objetych badaniem.

. Przy 6 punktach wynik Australii z 2010 roku jest znacznie nizszy niz ogélna $rednia wynikéw Indeksu
wynoszgca 19 punktow.

. Wynik ten, bliski zera, wskazuje na wystepujaca w Australii rbwnowage pomiedzy niestabilnymi i stabilnymi
gospodarstwami domowymi, chociaz jest on nieznacznie zwrécony w strone niestabilnosci.

. Przy sredniej 10 procent gospodarstw domowych nalezacych w 2010 roku do grupy stabilnych finansowo
Australia wypada lepiej z 16 procentami gospodarstw zaliczanych do tej kategorii.



FINLANDIA

Trzeci rok z rzedu Finlandia pozostaje wzglednie bezpieczna finansowo, notujac ponownie wynik Indeksu tuz
ponizej zera.

Dane demograficzne, Finlandia

80
60
40
3 20|
(O]
2 o
£ T
g 20 | 5 7 4
= 40 r
80
80 L
2007 2008 2009 2010
Udziat procentowy w kazdej grupie (%)
Miejsce
Niestabilni ~ ZM293jacy - Stabilni  (Sposrod
finansowo Si¢ z Ll finansowo L]
problemami liczby
miejsc)
2007 - - - - -
2008 8 13 69 10 9(12)
2009 8 14 66 11 12 (15)
2010 10 16 62 12 14 (18)

. Finlandia w 2010 roku zanotowata wynik Indeksu wynoszacy -4, bardzo nieznacznie zwrécony w strone
stabilnosci finansowe;.

. Poziomy bezpieczenstwa finansowego pozostaty tu niezwykle stabilne na przestrzeni trzech lat, w czasie
ktérych Finlandia byta obecna w Indeksie.

. Finlandia zajmuje bardzo dobrg 14 pozycje w Indeksie sposréd 18 krajow objetych badaniem.

. Rozmiar kazdej z czterech grup od 2009 roku zmienit sie stosunkowo nieznacznie, chociaz mozna
zaobserwowac niewielki przeptyw z grupy ostroznych do innych grup.

) Wozrost wielkosci grupy o wzglednie niestabilnej sytuacji finansowej od roku 2008, gdy Finlandia weszta
w sktad Indeksu, mozna po czesci ttumaczy¢ wzrostem liczby oséb zgtaszajacych, ze czesto lub zawsze
doswiadczajg problemoéw finansowych.



KANADA

Kanada to kolejny kraj dodany do Indeksu Genworth w 2010 roku. Podobnie jak Finlandia, Kanada réwniez
zanotowata -4 punkty. Tylko w trzech krajach, i tylko w krajach nordyckich, uzyskano wyzsze poziomy stabilnosci
finansowe;j.

Dane demograficzne, Kanada
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Udziat procentowy w kazdej grupie (%)
Miejsce
Niestabilni ~2M3agajacy - Stabilni  (Sposred
N sie z Ostrozni . tacznej
finansowo . finansowo :
problemami liczby
miejsc)
2007 - - - - -
2008 - = = = =
2009 - - - - -
2010 13 21 51 15 15 (18)

. Wynik Indeksu Kanady za 2010 rok wynidst -4 punkty (w poréwnaniu do 19 punktéw w ogdlnej sredniej
Indeksu).

. Kanada zajmuje w Indeksie 15 miejsce sposrod wszystkich 18 krajow objetych badaniem.

. Tylko 13 procent kanadyjskich gospodarstw domowych okreslono mianem niestabilnych finansowo, w
poréwnaniu do ogdlnej sredniej wynoszacej 24 procent. Odzwierciedleniem tego wyniku jest stwierdzenie,
ze stosunkowo wiecej gospodarstw domowych w Kanadzie byto bezpiecznych finansowo (15 procent) niz
we wszystkich krajach ujetych w ramach Indeksu jako catos¢ (10 procent).

. Wynik punktowy i miejsce Kanady sg odbiciem faktu, ze zaréwno dos$wiadczenie statych probleméw
finansowych byto nizsze, jak i poziom optymizmu co do przyszitosci byt wyzszy niz w obrazie ogdinym (tabela
A1),
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SZWECJA

Szwecja ponownie plasuje sie w dolnych partiach Indeksu. Mimo zachecajacych oznak poprawy w ujeciu rocznym
od 2008 roku, obecny wynik Szwecji wynoszacy -25 punktéw nadal troche odbiega od obiecujacych -46 punktéw
w roku odniesienia.

Dane demograficzne, Szwecja
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Miejsce
Niestabilni ~ ZM293jacy - Stabilni (sposréd
" sie z Ostrozni . tacznej
finansowo . finansowo :
problemami liczby
miejsc)
2007 3 8 61 28 10 (10)
2008 7 7 72 14 10 (12)
2009 7 7 68 19 13 (15)
2010 6 10 67 18 16 (18)

. W 2010 roku Szwecja zajmuje 16 lokate sposrod wszystkich 18 krajéw objetych badaniem.

. Wynik Indeksu dla Szwecji za 2010 rok wynosi -25 punktéw, co oznacza nieznaczng poprawe o 5 punktow
w poroéwnaniu do roku 20089.

. Niemniej jednak poziomy wzglednej stabilnosci finansowej nie byly tutaj tak mocne w lecie 2010 roku jak
w roku odniesienia, gdy Szwecja zanotowata -46 punkty (i uplasowata sie jako kraj o najwyzszym poziomie
wzglednego bezpieczenstwa finansowego).

. Odsetek szwedzkich gospodarstw domowych w grupie niestabilnych finansowo od roku odniesienia podwoit
sie (z 3 do 6 procent).

. Poprawe wyniku Indeksu Szwecji mozna po czesci przypisa¢ mniejszej liczbie gospodarstw domowych
spodziewajacych sie pogorszenia wlasnej sytuacji finansowej. W 2009 roku 18 procent gospodarstw

domowych deklarowato obawy o pogorszenie wtasnej sytuacji, jednak odsetek ten spadt do zaledwie
10 procent, odzwierciedlajgc poziom odniesienia.

23



DANIA

Z wynikiem -27 punktow w Indeksie Dania juz czwarty rok z rzedu pozostaje stosunkowo bezpieczna finansowo,
a wyprzedza ja tylko Norwegia.

Dane demograficzne, Dania

Wynik Indeksu
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Udziat procentowy w kazdej grupie (%)
Miejsce
Niestabilni 2™Magajacy » Stabilni (SRl
finansowo slez Estipanl finansowo ia!cznej
problemami liczby
miejsc)
2007 4 9 64 22 8 (10)
2008 5 10 68 18 12 (12)
2009 6 8 69 18 14 (15)
2010 5 8 70 17 17 (18)

Dania zajmuje w Indeksie 17 miejsce sposrod wszystkich 18 krajéw objetych badaniem.

Wynik Indeksu Danii za 2010 rok wynosi -27 punktéw, co oznacza brak realnych zmian w poréwnaniu
z -25 punktami z roku 2009.

Wzgledne rozmiary kazdej z czterech grup od 2009 roku réwniez nie ulegty zmianom.

Mimo to znacznie wigcej gospodarstw domowych niz w 2009 roku deklarowato, ze nigdy nie doswiadcza
probleméw finansowych w czasie przeprowadzania sondazu w roku 2010 (54 procent w poréwnaniu do

46 procent w 2009 roku; tabela A.2). W 2010 roku okoto 39 procent gospodarstw domowych zgtosito, ze
nigdy nie doswiadcza problemoéw finansowych i nie spodziewa sie takich probleméw w ciggu kolejnych

12 miesiecy.

Niemniej jednak poziom bezpieczenstwa finansowego nie jest tak wysoki jak w roku odniesienia, gdy Dania
zanotowata -37 punktow.
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ORWEGIA

Norwegia zndéw jest krajem, ktéry w Indeksie Genworth dotyczgcym niestabilnosci finansowej konsumentéw
wypada najlepiej. Przy wyniku wynoszgcym -43 procent tylko 3 procent norweskich gospodarstw domowych ma
niestabilng sytuacje finansowa, podczas gdy okoto 19 procent z nich jest bezpiecznych finansowo.

Dane demograficzne, Norwegia

Wynik Indeksu
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Niestabilni ~2™Magajacy - Stabilni eResied
- sie z Ostrozni . tacznej
finansowo n finansowo s
problemami liczby
miejsc)
2007 4 8 60 27 9 (10)
2008 7 6 67 20 11 (12)
2009 2 8 71 19 15 (15)
2010 8] 7 72 19 18 (18)

Norwegia po raz drugi z rzedu uplasowata sie na miejscu najbardziej stabilnego finansowo kraju w Indeksie.

Wynik Indeksu Norwegii wynosi -43 punkty, a wiec jest zblizony do poziomu z 2009 roku. Mimo nieznacznego
wzrostu o 5 punktéw od 2009 roku wynik Norwegii jest ponownie o wiele nizszy niz jakiegokolwiek innego
kraju.

Poziomy bezpieczenstwa finansowego w Norwegii sg bardzo zblizone do pozioméw z roku 2007
stanowigcego punkt odniesienia — Norwegia jest jedynym krajem, w ktérym wystepuje taka sytuacja.
Na przestrzeni lat wystapit przeptyw netto gospodarstw domowych z grupy finansowo stabilnych do
ostroznych. Jednak liczba niestabilnych gospodarstw domowych zmalata, szczegélnie od 2008 roku.

Norwegia jest szczegdlnie godna uwagi, poniewaz zadna z oséb prowadzgcych gospodarstwo domowe
w prébie z 2010 roku nie zadeklarowata, ze doswiadcza probleméw finansowych czesto lub zawsze
i jednoczes$nie spodziewa sie pogorszenia ogolnej sytuacji finansowej swojego gospodarstwa.
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UWAGI KONCOWE

1. Patrz: http://www.mabs.ie/publications/media_resources/MABS Pre Budget %20Sub 2010.pdf.

2. Badaniem kieruje firma Ipsos MORI. Wyniki sa wazone w taki sposob, by byty reprezentatywne dla danego kraju
(oraz dla réznych krajow, gdy mowa o $rednich dotyczacych kilku krajow).

3. Raporty z tego badania wyznaczajacego punkt odniesienia mozna znalez¢ na stronie:

http://www.genworth.co.uk/content/genworth/uk/en/About Us/research/The Genworth Index.html

4. Proporcje te przeskalowuje sie poprzez obliczenie Log1g z proporcji i przemnozenie wyniku przez 50.

5. Zmiana lub réznica opisywana jako nieznaczna lub nieistotna najprawdopodobniej nie ma znaczenia

statystycznego.

ZALACZNIKI

TABELA A.1 PRZEGLAD WYNIKOW INDEKSU GENWORTH 2010 WEDLUG

KRAJOW

Kraj

(wedtug wyniku
Indeksu)

Grecja
Portugalia
Polska

Wiochy

Niemcy

Irlandia
Hiszpania
Turcja

Meksyk

Francja

Wielka Brytania
Stany Zjednoczone
(USA)

Australia
Finlandia
Kanada

Szwecja

Dania

Norwegia

18 krajow ogotem

Udziat procentowy w kazdej grupie (%)

Niestabilni
finansowo

65
51
36
36
25
25
32
34
28
19
20

20

21
10
13
6
5
3
24

Zmagajacy
sie z
problemami

Ostrozni
28
38
51
55
66
64
53
23
34
57
63

45

51
62
51
67
70
72
50

Stabilni
finansowo

2

~N o B W W

SN
o N

14

16
12
15
18
17
19
10

Wynik
Indeksu
76
66
65
52
41
36
32
23
23
22
19

8
6
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TABELA A.2 ODPOWIEDZI NA PYTANIA INDEKSU

Kraj (w uktadzie alfabetycznym)

Australia

Kanada

Dania

Finlandia

Francja

Niemcy

Wielka Brytania

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czestotliwosé problemow
finansowych

Przewidywania dotyczace
przysziej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuacji finansowe;j

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemdéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysziej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Proba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona

Udzialy procentowe w kolumnach (%)

2007

802
12
26
32
29
14
71
14

626
10
21
23
47
29
65

658

2008

882
11
33
35
22
23
70

983
20
32
24
24
23
50
27

901
20
35
32
13

63
28
648
13
30
25
32
15
49

749

2009

859
10
27
32
30
25
65
10

972
21
31
23
25
23
58
19

872
15
28
39
17

75
16
709
16
33
30
22
24
62
13
705

2010

21
27
30
23
28
53
19
980
15
31
30
23
36
53
10
848
4
15
26
54
25
66
10
845
14
27
32
27
28
65
7
981
21
28
22
28
24
56
20
903
15
33
35
17
8
65
27
652
12
31
27
30
17
53
30
770
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Tabela A.2 — ciag dalszy

Grecja

Idandia

Wiochy

Meksyk

Norwegia

Polska

Portugalia

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysziej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
probleméw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuacji finansowe;j

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemdéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysziej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuacji finansowe;j

Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Proba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Proba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona

2007

695

671

2008

683

835
26
52
16

22
62
16

488
46
43

N

37
55
760

2009

40
40
11
9
19
48
33
694
15
42
26
17
4
51
45
747
17
46
21
16
12
68
20

851
38
48
11

11
63
27

584
37
43
13

13
69
18
545

2010
45
37
12

24
69
691
17
39
26
18
11
62
28
735
25
42
20
13

61
29
621
31
48
13

38
46
16
718

13
33
50
25
66

866
31
52
12

13
66
21
550
40
41
13

11
45
44
793
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Tabela A.2 - ciag dalszy

Hiszpania

Szwecja

Turcja

Stany
Zjednoczone
(USA)

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Czestotliwos$¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysziej sytuaciji finansowej

Srednia dla 10 krajéw europejskich

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysztej sytuaciji finansowej

Srednia dla wszystkich 18 krajéw

Udziaty procentowe wyliczone sg w oparciu o dane wazone. Z proby wykluczono odpowiedzi typu ,nie wiem” i ,odmowa
odpowiedzi”. Prébe zawezono do respondentow, ktorzy udzielili odpowiedzi na oba pytania indeksu.

Czestotliwos¢ doswiadczania
problemoéw finansowych

Przewidywania dotyczace
przysziej sytuaciji finansowej

Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona
Czesto lub zawsze

Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona

Czesto lub zawsze
Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Proba niewazona

Czesto lub zawsze

Czasami

Rzadko

Nigdy

Poprawi sie

Nie zmieni sie
Pogorszy sie
Préba niewazona

2007
15
27
24
35
16
70
14

538
5
12
24
58
36
54
10

14
27
25
33
22
64
14
6,848

2008
26
31
18
25
11
53
36

674
7
15
31
46
21
60
19

20
34
24
21
14
54
32
7,565

2009
25
31
17
27
15
64
21

618
6
13
34
47
25
57
18
851
37
41
16
5
34
38
28
542
24

35
27
14
31
55
15
770

18
33
27
22
17
65
18
7,373

2010
26
33
17
23
15
57
28

609
7
17
30
46
28
62
10
842
36
42
15
7
43
33
24
547
25

30
26
20
35
53
12
801

19
33
25
24
16
59
26
7,636

23

33
24
20
26
55
20

13,752
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O GENWORTH FINANCIAL

Genworth Financial jest jedng z czotowych firm $wiadczacych ustugi w zakresie bezpieczenstwa finansowego.
Zabezpiecza potrzeby ponad 15 milionéw klientéw z 25 krajow, zwigzane z emeryturg, ubezpieczeniem ptatnosci,
inwestycjami i ubezpieczeniem kredytéw hipotecznych. Wiecej informacji pod adresem www.genworth.com.

W Europie Genworth koncentruje sie na ustugach zwigzanych z ubezpieczeniem zobowigzan finansowych
i ubezpieczeniem kredytu hipotecznego. Wspotpracuje z bankami, brokerami, doradcami i innymi instytucjami
finansowymi.

Ubezpieczenie kredytu hipotecznego chroni kredytodawcow i inwestoréw na wypadek sytuaciji, w ktérej osoba
biorgca kredyt hipoteczny nie jest w stanie go sptaci¢, a dochody ze sprzedazy nieruchomosci nie sg
wystarczajgce, aby pokry¢ pozostate zadtuzenie. Nasze produkty zwigzane z ubezpieczeniem kredytu
hipotecznego umozliwiajg kredytodawcom zapewnienie koncowemu kredytobiorcy wczesniejszego i potencjalnie
bardziej konkurencyjnego cenowo dostepu do uzyskania wtasnosci nieruchomosci poprzez umozliwienie
wniesienia nizszego wktadu wtasnego.

Produkty zwigzane z ubezpieczeniem zobowigzan finansowych pomagajg konsumentom w spfacie zobowigzan
wynikajacych z kredytéw hipotecznych, pozyczek konsumenckich i kart kredytowych w przypadku nieumysinej
utraty pracy, choroby, trwatej niezdolnosci do pracy lub $mierci.

Wiecej informacji na temat Indeksu Genworth znalez¢ mozna na stronie genworth.com — nalezy wybra¢ strone
odpowiedniego kraju, a nastepnie klikna¢ zakladke ,Badania i publikacje”.
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NASI PARTNERZY PRZY PROWADZENIU
BADAN

PERSONAL FINANCE RESEARCH CENTRE

Prace wstepne, ktére stanowity podstawe do opracowania Indeksu Genworth i jego ostatecznej formy
przeprowadzone zostaty przez Andree Finney. Andrea jest pracownikiem naukowym w Personal Finance Research
Centre (PFRC) — niezaleznym centrum badawczym przy uczelni University of Bristol, specjalizujgcym sie

w badaniach spotecznych w zakresie wszystkich dziedzin finanséw osobistych, przede wszystkim z punktu
widzenia konsumenta.

Andrea dotaczyta do zespotu PFRC w styczniu 2007 roku, wczesniej natomiast pracowata nad sondazem
dotyczacym bogactwa i zasobow (Wealth and Assets Survey) w brytyjskim urzedzie statystycznym (Office for
National Statistics) oraz w brytyjskim ministerstwie spraw wewnetrznych (Home Office), gdzie koncentrowata sie
gtéwnie na sondazach dotyczacych krajowej przestepczosci oraz badaniach nad przestepstwami popetnianymi pod
wplywem alkoholu. Andrea ma duze doswiadczenie w zakresie konstruowania i wielowymiarowej analizy ztozonych
sondazy oraz ich zastosowania przy upowszechnianiu zrozumienia modeli oszczedzania, pozyczek oraz
nadmiernego zadtuzania sie. Jest wspotautorka raportu dla Komisji Europejskiej dotyczacego charakteru i przyczyn
nadmiernego zadluzania sie. Dokonata réwniez przegladu wynikéw badan dotyczacych oszczedzania

w gospodarstwach domowych o nizszych dochodach, a od niedawna opracowuje raport na temat wynikéw
ewaluacji srodokresowej organizacji Child Trust Fund dla brytyjskich stuzb skarbowych (HM Revenue & Customs).

Centrum Personal Finance Research Centre (PFRC) przy uczelni University of Bristol w Wielkiej Brytanii cieszy sie
ogolnokrajowa i miedzynarodowg stawg w dziedzinie badan obejmujacych wszystkie obszary finanséw osobistych,
w tym nadmiernego zadtuzania sie i poradnictwa kredytowego, mozliwosci finansowych i przeciwdziatania
finansowemu wykluczeniu. PFRC posiada duze kompetencje w zakresie konstruowania, przeprowadzania

i analizowania zaréwno badan ilosciowych na szerokg skale, jak i szczegétowych badan jakosciowych ze
szczegolnym uwzglednieniem studiow metodologicznych i tworzenia indekséw. Centrum przeprowadzito miedzy
innymi badania dla departamentow rzadowych, stowarzyszen handlowych, organéw regulacyjnych, instytuc;ji
charytatywnych i sektora prywatnego. Praca centrum miata duzy wptyw na ksztattowanie strategii, a kilku jego
cztonkéw wystepuje w roli strategicznych i technicznych doradcéw departamentéw rzgdowych i innych organizaciji.
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Informacje zawarte w niniejszym raporcie, w tym wszelkie informacje finansowe, sg przedstawione wytgcznie

w celach informacyjnych. Zostajg one przedstawione dla Panstwa wytacznej wiedzy i w sposob wyrazny, co
zostaje potwierdzone przez ich odbiorce, nie stanowig oferty sprzedazy (ani oferty zakupu) zadnego produktu lub
gwarancji; ponadto nie stanowig porady inwestycyjnej i nie nalezy na ich podstawie podejmowac jakiejkolwiek
decyzji inwestycyjnej. Niniejszy raport nie jest zachetg ani nie ma na celu przekonywania do podejmowania
dziatalnos$ci inwestycyjnej z zamiarem okreslonym w art. 21 brytyjskiej ustawy o ustugach i rynkach finansowych

z 2000 roku (Financial Services and Markets Act 2000, FSMA). W zakresie, w jakim niniejszy raport stanowi takg
zachete badz bodziec, jest on skierowany wytacznie do: (i) specjalistow inwestycyjnych w rozumieniu art.

19 rozporzadzenia o promoc;ji finansowej z 2001 roku do ustawy Financial Services and Markets Act 2000

(z pozniejszymi zmianami) (,Financial Promotion Order”); badz (ii) oséb, ktdre sg wymienione w art. 49 ust. 2 lit. a)
do e) (,spotki o wysokiej sumie aktywow, zarejestrowane stowarzyszenia itp.”) rozporzadzenia Financial Promotion
Order (tacznie nazywanych ,odpowiednimi osobami”). Niniejszy raport jest przeznaczony dla uczestnikéw rynku

i klientow posredniczacych (wymienionych w zasadach komisji nadzoru finansowego w Wielkiej Brytanii — Financial
Services Authority). Informacje zawarte w niniejszym raporcie zostaty zebrane w dobrej wierze, jednakze

w odniesieniu do ich kompletnosci lub doktadnosci nie udziela sie zadnej gwarancji. Genworth Financial nie
przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos¢, rzetelnos$¢ i kompletnosé wszelkich informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wszelkie btedy, braki lub rezultaty wynikajace z wykorzystania tych informacji. Zaden

z pracownikéw, czionkdw zarzadu i dyrektorow Genworth Financial lub jednostek stowarzyszonych nie ponosi
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za wszelkie posrednie badz wynikowe straty lub szkody (w tym, bez ograniczen,
utrate zyskéw, przerwe w prowadzeniu dziatalno$ci badz utrate informacji), wynikajace z wykorzystania informac;ji
zawartych w niniejszym dokumencie. Wszelkie zalecenia (jesli istniejg) zawarte w niniejszym raporcie nie stanowiag
opisu stanu faktycznego, a sg jedynie wyrazeniem opinii. Genworth Financial nie podejmuje zadnych zobowigzan

i zrzeka sie wszelkich powinnosci zwigzanych z aktualizowaniem badz poprawianiem lub zawiadamianiem
dotyczacym btedow lub brakéw w jakichkolwiek informacjach zawartych w niniejszym raporcie. Genworth Financial
zastrzega sobie prawo do kazdorazowego uzupetniania, modyfikowania lub usuwania informacji zawartych

w raporcie. Zaden element tresci niniejszego raportu nie stanowi porady prawnej, ksiegowej, regulacyjnej czy
podatkowej. Raport niniejszy nie odwotuje sie do okreslonych celdw inwestycyjnych, sytuacji finansowej badz
potrzeb jakiegokolwiek okreslonego odbiorcy. Odbiorcy powinni podejmowac decyzje samodzielnie, w oparciu

o wtasne cele oraz zasoby finansowe. W razie jakichkolwiek watpliwosci przed podjeciem decyzji powinni sie
skontaktowac¢ z doradcami o odpowiednich kwalifikacjach.
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